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11. Oktober 2016 

 

Verfügung der Übernahmekommission 641/01 vom 7. Oktober 2016 
betreffend Sulzer AG – Nichtbestehen einer Angebotspflicht bzw. 
Ausnahme davon 

 
Natixis S.A., Credit Suisse AG, J.P. Morgan Securities Plc, ING Bank N.V., Deutsche Bank 
(Switzerland) Ltd., Sberbank of Russia sowie Tiwel Holding AG und Renova Holding Limited 
hatten am 22. September 2016 ein Gesuch betreffend das Nichtbestehen einer 
Angebotspflicht bzw. Ausnahme davon betreffend Sulzer AG gestellt. 
 
Die Übernahmekommission hat am 7. Oktober 2016 folgende Verfügung erlassen: 
 

1. Es wird festgestellt, dass die Refinanzierung inklusive Verpfändung und Verwertung 
der verpfändeten Aktien der Sulzer AG fur Natixis S.A., Credit Suisse AG, J.P. 
Morgan Securities Plc, ING Bank N.V., Deutsche Bank (Switzerland) Ltd., Sberbank 
of Russia bzw. deren wirtschaftlich Berechtigte sowie Tiwel Holding AG bzw. deren 
wirtschaftlich Berechtigte bezüglich Sulzer AG keine Angebotspflicht auslöst. 

2. Sberbank of Russia bzw. deren wirtschaftlich Berechtigte wird eine Ausnahme von 
der Angebotspflicht gewährt, falls Sberbank of Russia die Stimmrechte verpfändeter 
Aktien der Sulzer AG infolge eines Event of Default an sich zieht oder Aktien der 
Sulzer AG anlässlich einer Pfandverwertung infolge Selbsteintritts erwirbt und dabei 
die angebotspflichtige Schwelle von 33 1/3% der Stimmrechte an Sulzer AG 
überschreitet. Diese Ausnahme wird mit den Auflagen verbunden, dass Sberbank die 
diese Schwelle übersteigende Anzahl von Aktien der Sulzer AG innert einer Frist von 
180 Tagen ab Überschreitung wieder veräussert und dass Sberbank of Russia im 
Zeitraum der Grenzwertüberschreitung keinen wesentlichen Einfluss auf Sulzer AG 
ausübt. 

3. Die übrigen Anträge werden abgewiesen soweit sie nicht gegenstandslos sind. 
4. Natixis S.A., Credit Suisse AG, J.P. Morgan Securities Plc, ING Bank N.V., Deutsche 

Bank (Switzerland) Ltd. und Sberbank of Russia haben die Übernahmekommission 
zu informieren, (i) falls es zu einer Mandatory Deemed Early Termination oder einem 
Enforcement Event bzw. einem Event of Default kommt, (ii) falls es im Fall eines 
Enforcement Event bzw. eines Event of Default oder unter anderen Umständen zu 
einem Erwerb von verpfändeten Aktien der Sulzer AG kommt oder deren 
Stimmrechte ausgeübt werden und (iii) ob und wie die Stimmrechte allenfalls 
erworbener Aktien der Sulzer AG bis zu einer Weiterveräusserung an einen Dritten 
ausgeübt werden. 

5. Sulzer AG wird verpflichtet, das Dispositiv der vorliegenden Verfügung und den 
Hinweis auf das Einspracherecht qualifizierter Aktionäre zu veröffentlichen. 

6. Diese Verfügung wird am Tag der Veröffentlichung der Sulzer AG gemäss 
Dispositivziffer 5 hiervor auf der Webseite der Übernahmekommission veröffentlicht. 

7. Die Gebühr zu Lasten von Natixis S.A., Credit Suisse AG, J .P. Morgan Securities 
Plc, ING Bank N.V., Deutsche Bank (Switzerland) Ltd., Sberbank of Russia sowie 
Tiwel Holding AG und Renova Holding Limited beträgt CHF 50'000, unter 
solidarischer Haftung. 
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Einsprache 
 
Eine Aktionärin oder ein Aktionär, welche oder welcher eine Beteiligung von mindestens 3% 
der Stimmrechte an Sulzer AG, ob ausübbar oder nicht, nachweist (qualifizierte Aktionärin 
bzw. qualifizierter Aktionär i.S. von Art. 56 Abs. 3 UEV), kann gegen diese Verfügung bei der 
Übernahmekommission Einsprache erheben. Die Einsprache ist innerhalb von fünf 
Börsentagen nach der Veröffentlichung der Verfügung der Übernahmekommission auf ihrer 
Webseite (www.takeover.ch) bei der Übernahmekommission einzureichen (Selnaustrasse 
30, Postfach, CH-8021 Zürich, counsel@takeover.ch, Fax: +41 58 499 22 91). Die Frist 
beginnt am ersten Börsentag nach der Veröffentlichung der Verfügung der 
Übernahmekommission auf ihrer Webseite zu laufen. Die Einsprache muss einen Antrag 
und eine summarische Begründung sowie den Nachweis der Beteiligung gemäss Art. 56 
Abs. 3 und 4 UEV enthalten. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sulzer mit Sitz in Winterthur, Schweiz, gegründet 1834, ist auf Pumpen, Wartung und Dienstleistungen für 
rotierende Maschinen sowie Trenn-, Reaktions- und Mischtechnologie spezialisiert. Das Unternehmen schafft 
zuverlässige und nachhaltige Lösungen für seine Schlüsselmärkte: Öl und Gas, Energie und Wasser. Sulzer 
bedient Kunden auf der ganzen Welt mit einem Netzwerk von über 170 Produktions- und Servicestandorten und 
hat eine starke Präsenz in aufstrebenden Märkten. 2015 erzielte das Unternehmen mit rund 14 000 
Mitarbeitenden einen Umsatz von rund CHF 3 Milliarden. www.sulzer.com 
 

Rückfragen: 

Media Relations: Matthias Hochuli, Media Spokesperson 

Telefon +41 52 262 36 09, Fax +41 52 262 03 02, matthias.hochuli@sulzer.com 

Investor Relations: Christoph Ladner, Head of Group Communications and Investor Relations 

Telefon +41 52 262 20 22, Fax +41 52 262 03 02, christoph.ladner@sulzer.com 
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